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Informe de auditoria independiente

Sefiores
Directores y Accionistas de
Gas Sayago S.A.

Abstencién de Opinién

Hemos sido contratados para auditar los estados financieros de Gas Sayago S.A. que se adjuntan;
dichos estados financieros comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2018, los correspondientes estados del resultado integral, de flujos de efectivo y de cambios en el
patrimonio por el ejercicio finalizado en esa fecha y las notas a los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

No expresamos una opinidn sobre los estados financieros de la Sociedad adjuntos. Debido a la
significatividad de las cuestiones descritas en la seccion Fundamento de la abstencion de opinidn,
no hemos podido obtener evidencia de auditoria que proporcione una base suficiente y adecuada
para expresar una opinion de auditoria sobre estos estados financieros.

Bases para la abstencion de opinidn

Como consecuencia del estado actual de la revision del proyecto original de la Entidad a la fecha de
emisidn de los estados financieros que se adjuntan, y tal como se describe en la Nota 13, existe
una incertidumbre inherente a las decisiones futuras a adoptar que podrian eventualmente
impactar en forma importante en el valor en libros de algunos activos significativos y en los
pasivos, tal como se describe en la Nota 4.12. Los estados financieros no recogen ningun eventual
ajuste que podria ser necesario de la dilucidacion final de dicha incertidumbre.

Enfasis en otros asuntos

Tal como se detalla en la Nota 8, si bien no existen sanciones econdmicas al respecto, la empresa
presenta un nivel de patrimonio que hace que se encuentre comprendida dentro de la hipétesis de
reduccién obligatoria del capital de acuerdo a las disposiciones de la ley N° 16.060 (ley de Sociedades
Comerciales), debido a que las pérdidas acumuladas superan el 50% de su capital integrado. En
cumplimiento de lo establecido en la citada ley, los accionistas deberian reintegrar el capital o absorber
pérdidas acumuladas. De acuerdo a lo mencionado en la nota de referencia, el Directorio encomendd a
la gerencia general de la Sociedad a realizar las acciones necesarias que permitan a la misma
recomponer su situacion patrimonial. Dichas acciones corresponden a los tramites necesarios para
efectuar la reduccién obligatoria de capital prevista por el articulo 293 de la ley 16.060.

De acuerdo a lo que se expresa en la Nota 5.7, segun los informes emitidos por los asesores
legales de la Sociedad, existen demandas laborales y civiles contra la misma. La Sociedad
constituy6 provisiones en relacidon a aquellas demandas laborales y civiles recibidas de acuerdo a
los criterios establecidos en la Nota 4.9. Los montos finales que deban ser abonados por estos
reclamos dependeran de la dilucidacién final de los litigios en cuestion, que eventualmente podrian
significar obligaciones por montos diferentes a los provisionados por la Sociedad.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada limitada por garantia en el Reino Unido y su red de
firmas miembros, cada una como una entidad Unica e independiente y legalmente separada. DTTL (también conocida como "Deloitte Global") no provee servicios a
clientes. Por favor ver Acerca de Deloitte por una descripcion mas detallada acerca de DTTL y sus firmas miembro.

© 2019 Deloitte S.C. Todos los derechos reservados.



Otras informaciones

La Direccidon es responsable por las otras informaciones. Las otras informaciones incluyen la
memoria por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no incluye las otras informaciones y no expresamos
ningun tipo de seguridad o conclusion sobre las mismas.

En relacidon a nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién y, al hacerlo, considerar si dicha informacién es significativamente inconsistente con
los estados financieros o con el conocimiento que obtuvimos en el curso de nuestra auditoria; o
aparece significativamente errénea de alguna manera.

Si, basados en el trabajo que realizamos, concluimos que existe una inconsistencia material en las
otras informaciones tenemos la obligacién de informarlo. En ese sentido, no tenemos nada que
informar.

Responsabilidades de la Direccion por los Estados Financieros

La Direccion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera, y por el sistema de control
interno que la Direccion determine necesario para permitir la preparacién de estados financieros
que estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Direccion es responsable por evaluar la capacidad de la
Sociedad de continuar como un negocio en marcha, revelando, si es aplicable, asuntos relacionados
a dicha capacidad y al uso de la base de negocio en marcha como supuesto fundamental de las
politicas contables, a menos que la Direccion tenga la intencién de liquidar la Sociedad, cesar
operaciones, o no tenga otra alternativa que hacerlo.

La Direccion es responsable de supervisar el proceso de preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de la Sociedad.

Responsabilidades del Auditor por la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestra responsabilidad es la realizacién de la auditoria de los estados financieros de la Sociedad
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y la emision de un informe de
auditoria. Sin embargo, debido a la significatividad de las cuestiones descritas en la seccion
Fundamento de la abstencidn de opinién, no hemos podido obtener evidencia de auditoria que
proporcione una base suficiente y adecuada para expresar una opinién de auditoria sobre estos
estados financieros.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a

nuestra auditoria de los estados financieros en Uruguay, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con estos requerimientos.
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Gas Sayago S.A. (sociedad en fase preoperativa)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(En pesos uruguayos)

Nota 2018 2017
ACTIVO
Activo corriente
Disponibilidades 5.1 688.681.675 1.039.570.862
Otros créditos 5.2 1.594.168 27.041.721
Total activo corriente 690.275.843 1.066.612.583
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo e intangibles 5.3 444.654.956 2.573.458.500
Activo por impuesto diferido 9 407.261.457 731.098.667
Otros créditos 5.2 264.518.060 249.373.830
Inversiones en otros activos financieros - 118.565
Total activo no corriente 1.116.434.472 3.554.049.562
Total activo 1.806.710.315 4.620.662.145
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Deudas
Comerciales 5.4 520.340.846 461.344.794
Financieras 5.5 291.641.932 258.408.947
Diversas 5.6 283.536.185 17.293.692
Previsiones 893.239 -
Total pasivo corriente 1.096.412.202 737.047.432
Pasivo no corriente
Deudas
Financieras 5.5 277.182.312 1.353.619.645
Diversas 5.6 - 2.384.014.505
Total pasivo no corriente 277.182.312 3.737.634.150
Total pasivo 1.373.594.514 4.474.681.582
Patrimonio
Aportes de propietarios
Capital integrado 8 230.562.231 724.308.273
Ajustes al patrimonio 977.088.165 -
Pérdidas acumuladas
Resultados acumulados (774.534.595) (578.327.710)
Total patrimonio 8 433.115.801 145.980.563

Total pasivo y patrimonio

1.806.710.315

4.620.662.145

Las notas que acompafian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 8 de marzo de 2019
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




Gas Sayago S.A. (sociedad en fase preoperativa)

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Nota 2018 2017
Gastos de administracion 6.1 (154.352.804) (168.449.876)
Resultados diversos 6.2
Ingresos varios 11.545 59.877
Gastos varios (10.750.891) (44.121.281)
(10.739.346) (44.061.404)
Resultados financieros 6.3 (200.931.387) (52.303.294)
Resultado del ejercicio antes de impuesto a la renta (366.023.537) (264.814.575)
Impuesto a la renta 9 (323.929.390) (25.565.234)
Resultado del ejercicio (689.952.927) (290.379.809)
Otro resultado integral - -
Resultado integral del ejercicio (689.952.927) (290.379.809)

Las notas que acompafan a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 8 de marzo de 2019

se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




Gas Sayago S.A. (sociedad en fase preoperativa)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(En pesos uruguayos)

Nota 2018 2017
Flujo de efectivo por actividades operativas
Resultado del ejercicio (689.952.927) (290.379.809)
Ajustes:
Resultado asociado a la tenencia de efectivo y equivalentes (110.805.066) 74.677.099
Diferencia de cambio de rubros no operativos 154.696.091 (47.547.478)
Amortizacién 5.4 810.234 810.842
Dragado - Pérdida por deterioro 5.4 - 43.566.215
Impuesto a la renta diferido 9.2 323.837.210 25.534.274
Provisién impuesto al patrimonio 1.774.370 713.719
Provisiones comerciales 10.808.090 1.002.501
Provisién gastos de personal 10.932.494 2.624.266
Provisiones varias 1.998.560 -
Previsiones varias 955.459 -
Intereses y otros gastos de préstamos devengados 6.3 85.637.660 67.751.557
Pérdida por deudores incobrables 5.568.129 -
Impuesto a la renta 9.2 92.180 30.960
Resultado de operaciones antes de cambios en rubros operativos (203.647.516) (121.215.854)
Cambios en activos y pasivos:
Otros créditos 26.628.788 (2.084.390)
Deudas comerciales 52.971.433 (9.567.699)
Deudas diversas 1.776.355 (16.871.099)
Efectivo procedente de actividades operativas antes de impuesto a la renta 81.376.576 (28.523.188)
Impuesto a la renta pagado (106.060) (95.410)
Efectivo aplicado a actividades operativas (122.377.000) (149.834.453)
Flujo de efectivo por actividades de inversion
Desembolsos por Propiedad, planta y equipo e Intangibles 4.11 (5.125.848) (19.241.721)
Pagos por obras en curso realizadas en ejercicios anteriores 4.11 (563.559) (36.740.877)
Anticipo para compra de Propiedad, planta y equipo e Intangibles - (808.008)
Cobro ejecucién garantia SENER SA - 11.366.801
Cobro Depésito en garantia 125.955 464.429
Efectivo aplicado a actividades de inversiéon (5.563.453) (44.959.375)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
Pagos deudas financieras 4.13 (262.320.818) (245.392.228)
Pagos de intereses de préstamos 4.13 (71.432.982) (65.890.822)
Pagos de comisiones de compromiso - (696.373)
Efectivo aplicado a actividades de financiamiento (333.753.800) (311.979.423)
Variacion neta del efectivo y equivalentes de efectivo (461.694.254) (506.773.250)
Saldo inicial del efectivo y equivalentes de efectivo 1.039.570.862 1.621.021.212
Efecto asociado al mantenimiento de efectivo y equivalentes 110.805.066 (74.677.099)
Saldo final del efectivo y equivalentes de efectivo 4.11 688.681.675 1.039.570.862

Las notas que acomparfian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 8 de marzo de 2019
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




(En pesos uruguayos)

Gas Sayago S.A. (sociedad en fase preoperativa)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Ajustes al

Nota Capital integrado . . Resultados acumulados Total
patrimonio

Saldos iniciales al 01.01.17 8 1.259.000.000 - (822.639.629) 436.360.371
Movimientos del ejercicio:
Resultado integral del ejercicio - - (290.379.809) (290.379.809)
Reduccion de capital (534.691.727) - 534.691.727 -
Total movimientos del ejercicio (534.691.727) - 244.311.918 (290.379.809)
Saldos finales al 31.12.17 8 724.308.273 - (578.327.710) 145.980.563
Movimientos del ejercicio:
Resultado integral del ejercicio - - (689.952.927) (689.952.927)
Reduccion de capital 8 (493.746.042) - 493.746.042 -
Condonaciones recibidas 8 - 977.088.165 - 977.088.165
Total movimientos del ejercicio (493.746.042) 977.088.165 (196.206.885) 287.135.238
Saldos finales al 31.12.18 8 230.562.231 977.088.165 (774.534.595) 433.115.801

Las notas que acompafian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 8 de marzo de 2019
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




Gas Sayago S.A. (sociedad en fase preoperativa)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Notal - Informacion basica sobre la empresa
1.1 Naturaleza juridica

Los estados financieros se refieren a Gas Sayago S.A., sociedad andnima cerrada con acciones
nominativas. Las acciones son propiedad de UTE y ANCAP.

El cierre del ejercicio econémico de la Sociedad es el 31 de diciembre de cada afo.

1.2  Actividad principal

La Sociedad tiene por objeto realizar por si, por intermedio de terceros o asociada a terceros, el
desarrollo de todos los estudios de ingenieria, ambientales, econédmicos, financieros y regulatorios
necesarios para la construccion de una instalacion de Regasificacién de Gas Natural Licuado (GNL)
en la Republica Oriental del Uruguay, asi como la construccidon, operacién y mantenimiento de la
misma; la compra, transporte, almacenamiento de gas licuado y la comercializacién del gas natural
proveniente de la regasificacién de ese gas.

A la fecha de cierre del ejercicio, tal como se describe en la Nota 13, la Sociedad se plantea
reposicionar el proyecto con el objetivo de que los accionistas puedan monetizar los activos y el
know-how desarrollado hasta el momento, minimizando la exposicion de éstos a los riesgos
asociados al desarrollo del mismo.

Nota 2 - Estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sociedad han sido formulados y autorizados por el Directorio
para su emision el 8 de marzo de 2019. Los mismos seran sometidos a aprobacién de la asamblea
ordinaria de accionistas dentro de los plazos previstos por la ley 16.060.

Nota 3 - Normas contables aplicadas

En aplicacion de la opcién prevista en el articulo 7 del Decreto 291/014, la Sociedad ha adoptado
el marco normativo previsto en el Decreto 124/11. Este ultimo Decreto establece la aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés).

3.1 Nuevas normas y/o normas revisadas emitidas por el IASB que entraron en
vigencia durante el presente ejercicio

Durante el presente ejercicio entraron en vigencia las siguientes nuevas normas y/o normas
revisadas por el IASB que no tuvieron impacto en los estados financieros de la Sociedad dada su
operativa.

o NIIF 9 - Instrumentos financieros

. Modificaciones a NIIF 2 - Clasificacién y medicion de transacciones de pagos basados en
acciones

. NIC 40 - Transferencia de propiedades de inversion

o Modificaciones a las NIIFs — Mejoras anuales a las NIIFs Ciclo 2014 - 2016

. CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones pagadas por
anticipado

. NIIF 15 - Ingresos provenientes de contratos con clientes

El informe fechado el 8 de marzo de 2019
se extiende en documento adjunto 5

Deloitte S.C.




Gas Sayago S.A. (sociedad en fase preoperativa)

3.2 Normas e interpretaciones nuevas y/o revisadas emitidas que no estan vigentes a la fecha

A la fecha de aprobacion de los presentes estados financieros, las normas e interpretaciones
emitidas por el IASB que aun no han entrado en vigencia son las siguientes:

. NIIF 16 - Arrendamientos

o NIIF 17 - Contratos de seguros

. NIIF 9 - Enmienda asociada a prepagos

. NIC 28 - Enmienda asociada a participaciones en asociadas y negocios conjuntos

o Modificaciones a las NIIFs — Mejoras anuales Ciclo 2015 - 2017

. NIC 19 - Cambios a planes de retiro

. Modificaciones a NIIF 10 y NIC 28 - Venta o aportacion de activos entre un inversor y su
asociado o0 negocio conjunto

o CINIIF 23 - Tratamientos fiscales inciertos

La Direccion no espera que la aplicacion de estas modificaciones genere un impacto significativo
en los estados financieros, con excepcién de la aplicacion de la NIIF 16 “Arrendamientos” en
relacidn al tratamiento contable del contrato descrito en la Nota 17.

Nota 4 - Politicas contables

Las politicas contables significativas que han sido adoptadas para la formulacidon de estos estados
financieros son las siguientes:

4.1 Criterios generales de valuacion

Los estados financieros han sido preparados siguiendo, en general, el principio contable de costo
histérico. Consecuentemente, activos, pasivos, ingresos y egresos son valuados a los importes en
dinero efectivamente acordados en las transacciones que les han dado origen.

Los estados financieros de la Sociedad son presentados en la moneda del principal centro
economico en donde opera (su moneda funcional). Con el propdsito de presentar sus estados
financieros, los resultados y la posicion financiera de la Sociedad son expresados en pesos
uruguayos, la cual es la moneda funcional de la Sociedad.

4.2 Saldos en moneda extranjera

En la elaboracidn de los estados financieros, las transacciones en monedas distintas a la moneda
funcional de la entidad (monedas extranjeras) son registradas en pesos uruguayos al tipo de
cambio interbancario del dia anterior a la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, fueron convertidos a
moneda nacional a los tipos de cambio de cierre de cada ejercicio (interbancario $ 32,406 por
ddlar al 31/12/18 y $ 28,807 por ddlar al 31/12/17).

Las diferencias de cambio por ajuste de saldos en moneda extranjera se reconocen en el ejercicio
en que se devengaron y se imputan en el capitulo Resultados financieros del Estado de resultados
integral.

4.3 Definicion de capital a mantener
El concepto de capital adoptado es el de capital financiero.

Se ha considerado resultado del ejercicio la diferencia que surge al comparar el patrimonio al cierre
y al inicio del mismo, luego de excluir los aumentos y disminuciones correspondientes a aportes de
capital y retiro de utilidades.

El informe fechado el 8 de marzo de 2019
se extiende en documento adjunto 6
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Gas Sayago S.A. (sociedad en fase preoperativa)

4.4 Créditos fiscales

Los créditos fiscales se presentan al costo. La recuperabilidad de los mismos esta asociada a la
concrecion del proyecto descrito en la Nota 12.

4.5 Activos financieros

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha comenzado la aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos
financieros (revisada en julio de 2014). Dicha norma introduce nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros, para el calculo del deterioro de activos y
en la contabilidad de cobertura en general.

Clasificacion y medicion de los activos financieros

Todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de la NIIF 9 deben medirse
posteriormente al costo amortizado o valor razonable sobre la base del modelo de negocio de la
entidad para administrar los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Activos financieros medidos al costo amortizado

Los activos financieros que cumplen con las siguientes condiciones se miden posteriormente al
costo amortizado:

o el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para cobrar los flujos de efectivo contractuales; y

o los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el capital principal
pendiente.

Los activos financieros que mantiene la Sociedad y que cumplen con las condiciones sefialadas
anteriormente, corresponden a créditos con partes relacionadas, depdsitos en garantia, deudores
diversos, y anticipos a proveedores (Nota 5.2).

Los activos financieros descritos anteriormente, hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2017 eran clasificados como mantenidos hasta su vencimiento o cuentas por cobrar los cuales
segln la NIC 39, se midieron al costo amortizado. A pesar de existir un cambio normativo, los
mismos contindian siendo medidos al costo amortizado segun la NIIF 9 ya que se mantienen dentro
de un modelo de negocio para cobrar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo
consisten Unicamente de los pagos de principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Los activos financieros que cumplen con las siguientes condiciones se miden posteriormente al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales:

o el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
tanto al cobrar los flujos contractuales como al vender los activos financieros; y

o los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los
flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto del
principal pendiente.

Cuando un activo financiero que mide a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales es dado de baja, el efecto acumulado de los resultados contabilizados dentro de otros
resultados integrales se reclasifica de patrimonio al resultado del ejercicio/periodo.

El informe fechado el 8 de marzo de 2019
se extiende en documento adjunto 7
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Gas Sayago S.A. (sociedad en fase preoperativa)

La Sociedad no mantenia activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
Activos financieros medidos al valor razonable con cambio en resultados

Cualquier activo financiero diferente a los anteriores se mide al valor razonable con cambio en
resultados.

La Sociedad no mantenia activos financieros medidos a valor razonable con cambio en resultados
al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Deterioro de activos financieros

La Sociedad reconoce una previsidon asociada a las pérdidas de crédito esperadas en activos
financieros que son medidos al costo amortizado. El deterioro se reconoce en tres etapas que
reflejan la potencial variacién en la calidad crediticia del activo de la siguiente forma y segun se
describe después:

Fase 1 - Activos financieros con bajo nivel de riesgo crediticio

Dentro de esta fase se incluyen activos cuya calidad crediticia no se ha deteriorado
significativamente desde el reconocimiento inicial. Las pérdidas de esta Fase 1 son la porcion de la
pérdida esperada a lo largo de toda la vida del crédito que se derive de aquellos supuestos de
“default” que sea posible que ocurran dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de reporte. Los
ingresos por intereses generados por dicho activo se calculan sobre el valor bruto del mismo.

Fase 2 - Activos financieros con incremento significativo de riesgo crediticio

Dentro de esta fase se incluye activos con empeoramiento significativo de su calidad crediticia pero
todavia sin evidencia objetiva de evento de deterioro. El fideicomiso monitorea la evolucién del
riesgo de “default” desde el inicio hasta la fecha de reporte basado en las calificaciones otorgadas
por calificadoras de riesgo reconocidas en plaza o a nivel internacional.

Las pérdidas de esta Fase 2 corresponden al valor actual de las pérdidas de crédito que surjan de
todos los eventos de “default” posibles en cualquier momento durante toda la vida de la operacion
(la media ponderada de la pérdida esperada en relacion con las probabilidades de “default”). En la
medida que se trata de un valor actual, una pérdida esperada puede ser asimismo consecuencia
de un retraso en el pago de importes contractuales, incluso aunque se estime que el deudor los
pague en su totalidad. Al igual que en la Fase 1, los ingresos por intereses generados por dicho
activo se calculan sobre el valor bruto del mismo.

Fase 3 - Activos financieros deteriorados

Dentro de esta fase se incluyen activos con evidencia de deterioro a la fecha de reporte. Al igual
que en la Fase 2, las pérdidas de esta Fase 3 corresponden al valor actual de las pérdidas de crédito
que surjan de todos los eventos de “default” posibles en cualquier momento durante toda la vida
de la operacién (la media ponderada de la pérdida esperada en relacion con las probabilidades de
“default”). En la medida que se trata de un valor actual, una pérdida esperada puede ser asimismo
consecuencia de un retraso en el pago de importes contractuales, incluso aunque se estime que el
deudor los pague en su totalidad. A diferencia que Fase 2, los ingresos por intereses generados por
dicho activo se calculan sobre el valor neto de prevision.

El informe fechado el 8 de marzo de 2019
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Gas Sayago S.A. (sociedad en fase preoperativa)

Medicion de las pérdidas de crédito esperadas

La Gerencia ha realizado su estimacion de las pérdidas de crédito esperadas en base a la
probabilidad de default y al monto que espera recuperase en dicho escenario. Para ello los calculos
se basaron en las tablas estandar de probabilidad de default y recuperacion en caso de
incumplimiento que publican periédicamente las principales agencias calificadoras de crédito para
cada una de sus categorias de riesgo crediticio.

A continuacion se presentan las conclusiones alcanzadas para los principales créditos que mantiene

la Sociedad al 31 de diciembre de 2018:

Activos existentes
al1/1/2018 Nota Atributos de riesgo de crédito

Anticipos a 5.2 | Crédito considerado de riesgo crediticio bajo a la fecha de cada cierre,

proveedores conclusién que se basa en la calificacidon otorgada por calificadoras de
riesgos al Banco de Seguros del Estado (entidad que emitid garantia a
favor de Gas Sayago).

Depdsitos 5.2 | Corresponde a depdsitos bancarios embargados, los cuales se

embargados mantienen en instituciones bancarias de plaza con calificacion crediticia
de grado inversor otorgadas por calificadoras de riesgo.

Deudores por 5.2 | Se trata de un crédito con un Ministerio que conforma al Gobierno

convenio con MTOP Central. La Gerencia estima que existe bajo riesgo crediticio a la fecha
de cada cierre, conclusion que se basa en la calificacion de grado
inversor otorgada a Uruguay por las calificadoras de riesgo. Dichas
calificadoras estiman que no existe riesgo de default para los proximos
12 meses en caso de deuda soberana con calificacidon de grado
inversor, motivo por el cual no se constituye prevision.

4.6 Propiedad, planta y equipo e intangibles

Los bienes correspondientes a propiedad, planta y equipo e intangibles de la Sociedad, han sido
valuados al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
Asimismo, se han deducido del costo los ingresos percibidos por las penalidades aplicadas a
proveedores dado que le han permitido a la Sociedad reducir los costos incurridos por la inversion.

Las depreciaciones se calculan usando porcentajes fijos sobre los valores originales, estimados
segun la vida util esperada para cada categoria, a partir del mes siguiente al de su incorporacion
de la siguiente manera:

e Muebles y utiles: 10%
e Software: 20%

El costo de las mejoras que extienden la vida util de los bienes o aumentan su capacidad productiva
es imputado a las cuentas de activo. Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados.

Los bienes en proceso de construccion (obras en curso) son valuados al costo menos cualquier
pérdida por deterioro que pueda ser reconocida.

4.7 Pérdidas por deterioro de activos tangibles e intangibles

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad evalla el valor registrado de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existen hechos o circunstancias que indiquen que el activo haya
sufrido una pérdida por deterioro. Si existe alguno de estos hechos o circunstancias, se estima el
importe recuperable de dicho activo para determinar el monto de la pérdida por deterioro
correspondiente. Si el activo no genera flujos de efectivo que sean independientes de otros activos,
la Sociedad estima el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual pertenece
el activo.

El informe fechado el 8 de marzo de 2019
se extiende en documento adjunto 9

Deloitte S.C.




Gas Sayago S.A. (sociedad en fase preoperativa)

Un activo intangible con una vida Gtil no definida se evalta anualmente por deterioro y en cualquier
momento que exista una indicacion de que el activo puede estar deteriorado.

El valor recuperable, es el mayor, entre el valor razonable menos los costos para la venta y el valor
de uso. El valor de uso, es el valor actual de los flujos de efectivo estimado, que se espera que
surjan de la operacion continuada del activo a lo largo de su vida util, asi como de su enajenacion
o abandono al final de la misma. Para la determinacién del valor de uso, los flujos proyectados de
efectivo son descontados a su valor actual utilizando una tasa de descuento antes de impuestos,
que refleje la evaluacién actual del mercado, sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos que soporta el activo que se esta valorando.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor
que su valor registrado, este Ultimo se reduce a su importe recuperable, reconociéndose
inmediatamente una pérdida por deterioro.

Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor del activo se incrementa
hasta su importe recuperable, siempre que dicho valor no exceda el valor que tendria en caso de
nunca haberse reconocido una pérdida por deterioro. Esa reversidon se reconoce dentro del resultado
del ejercicio.

4.8 Impuesto ala renta

El cargo a resultados por impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto a pagar y del
impuesto diferido.

Impuesto a pagar

El impuesto a pagar esta basado en la renta gravable del afo. La renta gravable difiere del resultado
contable como se reporta en el estado de resultados integral, ya que excluye rubros de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otros afios y rubros que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Sociedad por impuesto a pagar es calculado utilizando la tasa de impuesto que esta
vigente a la fecha de cierre del ejercicio.

Impuesto diferido

El impuesto diferido es aquél que se espera sea pagadero o recuperable por las diferencias entre el
valor en libros de los activos y los pasivos en los estados financieros y por los valores de los mismos
siguiendo los criterios fiscales utilizados en el calculo de la renta gravable. El impuesto diferido es
contabilizado utilizando el método del pasivo en el balance. Los pasivos por impuesto diferido son
generalmente reconocidos para todas las diferencias temporales imponibles y los activos por
impuesto diferido son reconocidos en la medida que sea probable que haya rentas gravadas
disponibles en contra de las cuales, las diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado al cierre de cada ejercicio y
reducido en la medida que no sea probable que suficiente renta gravada esté disponible en el futuro
para permitir que todos o parte de los activos sean recuperables.

El impuesto diferido es medido a la tasa de impuesto que se aplicaria en el ejercicio en que se
espera liquidar el pasivo o realizar el activo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando estan relacionados a los
impuestos a las ganancias gravados por la misma autoridad impositiva y la Sociedad pretende
liguidar el impuesto corriente de sus activos y pasivos sobre una base neta.

Tanto el impuesto a pagar como el diferido son reconocidos como gasto o ingreso en el estado de
resultados integral, excepto cuando se relacionan con items que han sido acreditados o debitados
directamente en patrimonio. En dicho caso el impuesto devengado se reconoceria directamente en
patrimonio.

En la Nota 9 se expone el detalle de la estimacidn realizada.
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4.9 Previsiones y pasivos contingentes

Las previsiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacién (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, para la cual es probable que se requiera su cumplimiento y pueda
realizarse una estimacién confiable del monto.

El monto reconocido como una prevision es la mejor estimacion del monto requerido para cumplir
la obligacién que tiene la entidad a fecha de cierre del ejercicio, considerando los riesgos e
incertidumbres que conllevan dicha obligacién. Cuando una obligacion espera cumplirse en el largo
plazo, el monto es determinado mediante un flujo de fondos descontado por una tasa que refleje
el valor presente de dicha obligacion.

Cuando la Sociedad tenga derecho a replicar el reclamo a terceros, reconocera un crédito dentro
del activo si se puede afirmar con seguridad que recuperara dicho monto.

Al cierre del ejercicio la Sociedad se encuentra atravesando o espera el inicio de procesos judiciales
gue son consideradas por la Direccion como pasivos contingentes dado que:

a) se trata de una obligacidon posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya existencia ha
de ser confirmada sdlo porque ocurran o no ocurran uno o mas hechos futuros inciertos que
no estan enteramente bajo el control de la entidad,;

b) o una obligacion presente, surgida a raiz de sucesos pasados, que no se ha reconocido
contablemente porque no es probable que para satisfacerla se vaya a requerir una salida de
recursos que incorporen beneficios econémicos; o el importe de la obligaciéon no pueda ser
medido con la suficiente fiabilidad.

En aplicacién de lo establecido en la NIC 37 los pasivos contingentes no se contabilizan, no
obstante, los mismos son revelados en notas.
4.10 Clasificacion como pasivos o patrimonio

Los instrumentos de pasivo o patrimonio se clasifican como pasivos financieros o patrimonio de
acuerdo a la sustancia del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencia un interés residual en los activos
de cualquier entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por la Sociedad se registran por los valores histéricos en pesos uruguayos recibidos, netos de los
costos directos de emision.

Condonaciones recibidas

En la medida de que las condonaciones fueron otorgadas por los accionistas, la Sociedad reconoce
un incremento patrimonial directamente dentro del patrimonio neto asimilando la sustancia
economica de la transaccion a una capitalizaciéon de pasivos.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros corresponden a préstamos que son inicialmente medidos al valor razonable
neto de costos de transaccion. Con posterioridad son medidos al costo amortizado empleando el
meétodo de la tasa de interés efectiva para el devengamiento de los intereses.

El informe fechado el 8 de marzo de 2019
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4.11 Estado de flujos de efectivo

A los efectos de la elaboracion del Estado de flujos de efectivo, se ha considerado como efectivo las
disponibilidades e inversiones en otros activos financieros que se van a realizar en un plazo menor
a 90 dias (equivalentes de efectivo). A continuacion, se presenta la composicion del mismo:

2018 2017
Disponibilidades 688.681.675 1.039.570.862
688.681.675 1.039.570.862

En el ejercicio 2018 se realizaron altas de propiedad, planta y equipo e intangibles por
$ 4.932.998. En el estado de flujos de efectivo se expone una aplicacion de $ 5.125.848, debido
a que las altas incluyen ajustes por correccién de provisiones por un monto total de $ 192.850
los cuales fueron excluidos por no implicar movimiento de fondos.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2018 se pagaron deudas pendientes al cierre del ejercicio
anterior por obras en curso por $ 563.559.

Durante el ejercicio 2017 se realizaron altas de propiedad, planta y equipo e intangibles por
$ 25.102.060. En el estado de flujos de efectivo se expone una aplicacion de $ 19.241.721, debido
a que se dedujeron por no implicar movimiento de fondos, los siguientes conceptos:

- deudas impagas contraidas en el ejercicio que financian altas de propiedad, planta y
equipo e intangibles por $ 563.559,

- anticipos declarados anteriormente como aplicacién de fondos y que corresponden a altas
del presente ejercicio por $ 5.296.780

Adicionalmente, durante el presente ejercicio se pagaron deudas pendientes al cierre del ejercicio
anterior por obras en curso por $ 36.740.877

4.12 Uso de estimaciones contables

La preparacion de estados financieros a una fecha determinada requiere que la Direccidon de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los presentes
estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio.

La Direccién de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, por
ejemplo, el valor recuperable de los créditos fiscales (corrientes y diferidos) y los montos incurridos
en las obras en curso (gasoducto, dragado y regasificadora), asi como en la estimaciéon de
previsiones (juicios y desmantelamiento).

Dado el riesgo inherente asociado a hechos inciertos, los resultados reales futuros podrian diferir
de las estimaciones y evaluaciones realizadas, las cuales se basan en los hechos y circunstancias
disponibles a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.
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4.13 Actividades de financiamiento

A continuacion, se presentan los cambios de los rubros relacionados a actividades de financiamiento que se

exponen en el estado de flujos de efectivo:

Movimientos que no implican efectivo

Flujos de Condonacion Diferencia
31.12.2017 efectivo Devengamiento de deuda de cambio 31.12.2018
Prestamos
financieros  1.599.014.413 (262.320.818) - (967.605.957) 185.199.657 554.287.295
Intereses
a pagar 13.014.178 (71.432.982) 81.581.888 (9.676.059) 1.049.924 14.536.949
1.612.028.592 (333.753.800) 81.581.888 (977.282.017) 186.249.581 568.824.244

4.14 Reconocimiento de resultados financieros

Los ingresos por intereses son devengados a través del tiempo, por referencia al saldo pendiente
principal y a la tasa efectiva de interés aplicable, la cual es la tasa que descuenta exactamente
los ingresos futuros a recibir a lo largo de la vida util del activo financiero hasta el valor neto en

libros de dicho activo.

4.15 Costos por préstamos

Los costos relacionados con préstamos atribuibles a la adquisicidon o construccion de activos aptos
(aquellos que requieren de un ejercicio sustancial antes de estar listo para el uso al que estan
destinados o para la venta) se capitalizaron formando parte del costo de dichos activos hasta el
momento en que se detuvieron las obras de construccién. Es por ello, que durante los ejercicios
2017 y 2018 el costo de préstamos devengados se reconocen como un gasto en Resultados

financieros.
Nota 5 - Informacion referente a partidas del estado de situacion financiera
5.1 Disponibilidades
2018 2017
Caja 27.575 7.987
Banco 688.654.100 1.039.562.875
688.681.675 1.039.570.862
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5.2 Otros créditos
Corriente No corriente

2018 2017 2018 2017
Anticipos a proveedores (*) 905.267 407 76.065.901 68.426.054
Otros pagos anticipados 194.433 208.983 - -
Créditos diversos (***) 188.608 17.827.053 15.936.141 13.990.863
Certificados DGI 182.472 5.324.856 - -
Adelanto de impuesto a la renta 105.420 91.540 - -
Créditos fiscales 14.828 13.948 46.153.583 41.284.993
Adelantos a rendir 1.640 48.674 - -
Depdsitos por garantias (Nota 14) 1.500 1.500 1.284.210 1.008.245
Adelanto de impuesto al patrimonio - 2.971.003 - -
Certificados de IVA a recibir de DGI - 553.757 - -
Deudores por convenio MTOP (Nota 16) (**) - - 125.078.225 124.663.675

1.594.168 27.041.721 264.518.060 249.373.830

(*) Incluye $ 76.065.901 correspondiente a Constructora OAS S.A., para el cual dicha empresa
otorgd garantia que se encuentra en proceso de ejecucion (Nota 19). A su vez, incluye el anticipo
a DUCSA para la adquisicién de combustible, en el marco del acuerdo de pescadores (Nota 5.7) por

$ 905.267 (Nota 7).

(**) Gas Sayago tiene la intencién de compensar parcialmente el crédito con el pasivo por la

extraccion de arena subacuatica (Nota 5.4 y 7).

(***) Incluyen el depédsito mantenido en el Banco Ital con embargo especifico tal como de describe

en la Nota 5.7.2.d.
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5.3 Propiedad, planta y equipo e Intangibles

A continuacion, se presenta la evolucion del capitulo:

Muebles y Obras en curso

Gtil Equipos Terrenos Total

utiles Regasificadora Gasoducto Dragado Total
Valor bruto al 31.12.17 5.507.480 4.748.644 686.335.834 1.397.767.306 1.244.186.740 3.328.289.880 3.338.546.004
Altas - - 4.932.998 - - 4.932.998 4.932.998
Bajas (*) (10.709) - (691.268.832) (959.756.594) (481.894.814)  (2.132.920.240)|  (2.132.930.949)
Reclasificaciones 4.027.060 - - (4.027.060) (762.291.926) (766.318.986) (762.291.926)
Valor bruto al 31.12.18 5.496.771 4.027.060 4.748.644 - 433.983.652 - 433.983.652 448.256.127
Amortizacién acumulada y
deterioro al 31.12.17 2.795.577 - - - 762.291.926 762.291.926 765.087.503
Amortizaciones 732.790 77.443 - - - - - 810.234
Deterioro de valor (**) - - - - - -
Bajas (4.640) - - - - - (4.640)
Reclasificaciones - - - (762.291.926) (762.291.926) (762.291.926)
Amortizaciéon acumulada y
deterioro al 31.12.18 3.523.727 77.443 - - - - - 3.601.170
Valores netos al 31.12.18 1.973.044 3.949.617 4.748.644 - 433.983.652 - 433.983.653 444.654.956

Obras en curso
Muebles¥ | Terrenos Total Total

utlles Regasificadora Gasoducto Dragado Total
Valor bruto al 31.12.16 5.475.533 4.748.644 674.398.011 1.395.990.137 1.244.198.419 3.314.586.567 3.314.586.567 3.324.810.744
Altas 31.947 - 23.304.623 1.777.169 (11.679) 25.070.113 25.070.113 25.102.060
Penalidades aplicadas (***) - - (11.366.800) - - (11.366.800) (11.366.800) (11.366.800)
Bajas - - - - - - - -
Reclasificaciones - - - - - -
Valor bruto al 31.12.17 5.507.480 4.748.644 686.335.834 1.397.767.306 1.244.186.740 3.328.289.880 3.328.289.880 3.338.546.003
Amortizacién acumulada y
deterioro al 31.12.16 1.984.735 - - - 616.765.030 616.765.030 616.765.030 618.749.765
Amortizaciones 810.842 - - - - - 810.842
Deterioro de valor - - - 145.526.896 145.526.896 145.526.896 145.526.896
Bajas - - - - - -
Reclasificaciones - - -
Amortizacién acumulada y
deterioro al 31.12.17 2.795.577 - - - 762.291.926 762.291.926 762.291.926 765.087.503
Valores netos al 31.12.17 2.711.903 4.748.644 686.335.834 1.397.767.306 481.894.814 2.565.997.954 2.565.997.954 2.573.458.500

(*) Tal como se describe en la Nota 13, en base al plan de reposicionamiento aprobado por la
Direccidn, la Gerencia de la Sociedad realizd un analisis a los efectos de prescindir de todos aquellos
activos que no puedan ser utilizados para el desarrollo del proyecto o que evidencian un claro nivel
de deterioro que imposibiliten su uso, lo que implicé una baja de las inversiones en el Dragado y la
Regasificadora por un importe de $ 481.894.814 y $ 691.268.832 respectivamente.

Asimismo, en aplicacion de la politica contable descrita en la Nota 4.6, la Sociedad procedié a
compensar los fondos recibidos por la penalidad aplicada a GNLS expuestas como ingreso diferido
(Nota 5.6) con el costo original de adquisicion del gasoducto, dado que los mismos implicaron una
reduccidén de la inversion realizada por Gas Sayago.

(**) Corresponde a la ejecucion realizada en el ejercicio anterior 2017 de la garantia de fiel
cumplimiento otorgada por SENER SA por $ 11.366.800 equivalente a US$ 400.000 (Nota 19), la
cual implica una reduccion del costo original de la inversidn en la Regasificadora.
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5.4 Deudas comerciales
Corriente
2018 2017

Acreedores por obras en curso (*) 431.181.541 384.362.323
Provisiones comerciales con partes vinculadas (Nota 7) 76.098.714 67.677.632
Asesoramiento informatico y de gestion con partes vinculadas (Nota 7) 6.547.116 876.668
Provisién uso predio logistico (Nota 7) 2.913.818 4.588.955
Acreedores varios 2.687.791 2.096.989
Otras provisiones comerciales 488.819 289.534
Acreedores por asesoria legal 423.048 1.281.529
Provisiones por obras en curso - 171.165

520.340.846 461.344.794

(*) Incluye la suma disputada entre Gas Sayago y Constructora OAS de acuerdo a lo revelado en
la Nota 5.7.3.

5.5 Deudas financieras
Corriente No corriente
2018 2017 2018 2017
Contrato de préstamo CAF 277.105.071 245.394.768 277.182.224 1.353.619.645
Intereses a pagar CAF 38.375.743 75.625.294 12.979.609 205.645.221
Intereses a vencer CAF (23.838.882) (62.611.116) (12.979.521) (205.645.221)
291.641.932 258.408.947 277.182.312 1.353.619.645

El 30/04/14 se firmd un contrato de préstamo con la Corporacién Andina de Fomento (CAF) para
la financiacién de obras de dragado y construccion del gasoducto, por un monto de hasta
US$ 82,6 millones. El plazo para el pago es de hasta 10 afios, en 16 cuotas semestrales
consecutivas, la primera de las cuales se hizo efectiva a los 30 meses de la firma del contrato
(octubre de 2016). La tasa de interés pactada es LIBOR a 6 meses mas un margen de 3,05%,
con pago semestral de intereses.

Con fecha 25/03/14 UTE y ANCAP suscribieron un contrato de fianza por el cual se constituyeron
en fiadores solidarios ilimitados, lisos y llanos pagadores de todas las obligaciones asumidas por
Gas Sayago S.A. bajo este contrato de préstamo con CAF.

Tal como de describe en la Nota 8, con el objetivo de minimizar los costos de funcionamiento de
la Sociedad, los accionistas contando con la aprobacidon del poder ejecutivo, procedieron a realizar
un pago parcial de la deuda que Gas Sayago mantenia con la CAF por un monto total de
US$ 29.982.459 correspondiente a 7 cuotas de amortizacion y US$ 299.825 correspondiente a la
comision del 1% por concepto de prepago. Dicha cancelacion fue realizada por UTE y ANCAP en
funcion de su respectiva participacién accionaria en la Sociedad. Una vez verificado el pago, los
accionistas procedieron a condonar la deuda a Gas Sayago, renunciando a los derechos de
subrogacion que pudieran corresponder.
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5.6 Deudas diversas
Corriente No corriente
2018 2017 2018 2017

Provision desmantelamiento columnas (*) 259.248.000 - - -
Provision gastos de personal 17.590.208 2.624.266 - -
Deudas de personal 2.789.039 37.465 - -
Provisiones varias 2.051.266 - - -
Acreedores fiscales 1.563.978 1.412.943 - -
Adelanto de impuesto al patrimonio neto de provision 214.813 - - -
Deudas varias 78.880 494.076 - -
Deuda por acuerdo con pescadores (**) - 12.724.942 - -
Regasificadora- Ejecucidn garantia (***) - - - 2.384.014.505

283.536.185 17.293.692 0  2.384.014.505

(*) Considerando una posible simplificacion del esquema de funcionamiento de la terminal y el
deterioro generado por la corrosion de los pilotes, se ha descartado su utilizacién en un futuro
proyecto por lo que la Sociedad ha constituido una provisién asociado al costo de retirar pilotes
instalados como parte de la zona de construccion del muelle de atraque en el alveo del Rio de la
Plata.

(**) A efectos de llevar a cabo las obras necesarias para el Proyecto al cual se encontraba abocada
la Sociedad, se determind una zona de exclusion en la que no se pueden realizar actividades de
pesca, por lo cual se firmé un acuerdo con el grupo de pescadores de la zona, determinando una
indemnizacién por todos los perjuicios ocasionados, fijandose las condiciones y criterios para el
pago de la misma, las cuales fueron modificadas de acuerdo a lo resuelto en sesion de Directorio
192 de fecha 16/11/2018.

(***) El 6 de octubre de 2015, como consecuencia de la finalizacién del contrato “"BOOT” con GNLS,
se procedid al cobro de las penalidades previstas en el contrato reconociéndose un ingreso diferido
por dicho concepto. Posteriormente, en aplicacion de la politica contable descrita en la Nota 4.6, la
Sociedad procedié a compensar los fondos recibidos por la penalidad (Nota 5.3) con el costo original
de adquisicién del dragado, regasificadora y gasoducto, dado que los mismos implicaron una
reduccion de la inversion realizada por Gas Sayago.

5.7 Acciones judiciales

5.7.1 Pasivos contingentes

a) Procesos en etapa de conciliacidn previa

En el afo 2014, personas que declaraban ser pescadores artesanales en la zona del proyecto de
construccion y operacién de la Terminal, citaron a Gas Sayago a dos conciliaciones previas
reclamando un total de US$ 10.110.000, las que se fundan en la afectacidon econdmica sufrida en
atencién a la zona de excusion impuesta en atencion al Proyecto. Los dias 24 y 25 de junio de
ese afo, se celebraron las audiencias, en las que las partes no llegaron a un acuerdo, quedando
abierta la via judicial. Al 31 de diciembre de 2018 Gas Sayago no ha sido notificada de demanda
alguna relativa a este reclamo.

A su vez, una empresa que declaraba haber sido contratada por Constructora OAS S.A. para
trabajos de dragado citd a conciliacion previa a Gas Sayago en el afio 2015, reclamando
US$ 10.753.488 mas intereses. Con fecha 22 de julio de 2015 se celebr6 la audiencia de
conciliacién previa, no habiéndose logrado acuerdo entre las partes. Al 31 de diciembre de 2018
Gas Sayago no ha sido notificada de demanda alguna en relacién al caso.
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En el afio 2015, diversas empresas citaron a GNLS S.A., Gas Sayago S.A., GDF Suez, Marubeni,
UTE y ANCAP sefialando que tanto Gas Sayago como GNLS realizaron acciones y omisiones que
indujeron a error en relacion al estado real del proyecto, lo cual les indujo a efectuar
contrataciones con Constructora OAS S.A., que luego fueron incumplidas. El monto reclamado
asciende a US$ 16.972.701 mas intereses y $ 14.472.175. Con fecha 6 de octubre de 2015 se
efectud la audiencia de conciliacion, no habiéndose logrado acuerdo entre las partes. Dentro de
las empresas citantes se encuentra Mar Abierto Limitada, que posteriormente promoviéo demanda
contra Gas Sayago (ver literal e).

En el mismo afio, otra sociedad andnima cita a Gas Sayago S.A., Ministerio de Industria, Energia
y Mineria, UTE y ANCAP por su participacion en el cese de la actividad de Constructora OAS S.A.
con la consiguiente falta de pago de facturas de servicios. El monto reclamado es de
US$ 1.300.000 mas intereses. Con fecha 27 de octubre del 2015 se efectud la audiencia de
conciliacién, no lograndose acuerdo entre las partes.

Ademas, una empresa ex subcontratista de OAS cité a Gas Sayago (Industrias Capa S.R.L.) previo
a un eventual juicio ordinario de cobro de pesos, juicio declarativo y en subsidio, enriquecimiento
sin causa, en virtud de existir una supuesta relaciéon de subarrendamiento. La empresa reclamo la
suma de US$ 2.670.190 mas intereses y reajustes y la suma de $ 221.551 mas intereses y
reajustes. La audiencia de conciliacion se celebré el dia 17 de diciembre de 2017, no habiéndose
logrado acuerdo entre las partes. Como consecuencia, se estara a la presentacion de la demanda
correspondiente, la que aun no ha sido notificada

En el 2019 Mario Bonanata, titular del predio donde estuvieron colocados los cafios OFF-SHORE
relativos al gasoducto colocados por OAS hasta su cortado y retiro, citd a Gas Sayago a conciliacion
previa por la suma de U$S 900.000 mas iliquidos. La audiencia se celebro el 20 de febrero de 2019,
no lograndose acuerdo entre las partes. Hasta la fecha, Gas Sayago no ha sido notificada de la
demanda.

Asimismo, Sildan Trading Limitada, proveedor de servicios de OAS, cit6 a Gas Sayago, UTE, ANCAP
y al MIEM a una conciliacién previa a la demanda por dafios y perjuicios que eventualmente
promovera, por la suma de $ 20.000.000 mas iliquidos. La audiencia se celebro el 25 de febrero
del corriente, no habiéndose logrado un acuerdo entre las partes. Como consecuencia, se estara a
la presentacién de la demanda correspondiente, la que ain no ha sido notificada.

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros Gas Sayago S.A. no ha sido notificada
de ninguna demanda por las acciones indicadas anteriormente, con lo cual existe un alto grado
de incertidumbre al respecto. Por lo tanto, en aplicacidén de la Norma Internacional de Contabilidad
37, no se ha reconocido ningun pasivo por dicho concepto.

b) Procesos judiciales relativos a reclamos laborales

Existen cuatro procesos judiciales en materia laboral iniciados contra diversas empresas,
principalmente Constructora OAS S.A. y/o GNLS S.A., y a su vez, en forma directa o subsidiaria
contra Gas Sayago S.A. por un monto pretendido total que asciende a $ 19.984.545 vy
US$ 233.474.

c) Diligencias preparatorias sin demandas en curso

En el afio 2015, diversos pescadores artesanales y directivos de una ONG de pescadores
artesanales vinculadas a la proteccion ambiental general alegan ser afectados por la construccion
de la terminal por lo que intimaron la presentacion de los acuerdos suscritos entre Gas Sayago y
los diversos pescadores artesanales en la zona. La Sociedad presentd la documentacién solicitada
dandose por cerrada la etapa de diligencia preparatoria.
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Sumado a lo anterior, en el afio 2015 subcontratistas de la obra de la regasificadora iniciaron una
diligencia preparatoria en la que intiman a entregar documentacion a efectos de recabar prueba
para un eventual reclamo futuro. Gas Sayago contestd dicha intimacion oponiéndose a la misma
y declarando que le es imposible presentar cualquier documento comercial que se encuentre bajo
la clausula de confidencialidad.

En el afio 2017, superficiarios de un predio sobre el que Gas Sayago tiene una servidumbre,
iniciaron una diligencia preparatoria de inspeccién judicial previa a un eventual juicio por el no
pago de la servidumbre del gasoducto y por danos y perjuicios sufridos durante la instalacién del
gasoducto contra Gas Sayago, UTE, ANCAP y el MIEM. En total, los gestionantes de la medida
reclaman US$ 88.000. En agosto de 2017 Gas Sayago y los superficiarios suscribieron un acuerdo
transaccional mediante el que el primero pagd al segundo la suma de US$ 34.091 por concepto
de compensacién de servidumbre, declarando los superficiarios no tener nada que reclamar por
dicho concepto. Quedo abierta la via judicial por los dafos y perjuicios desconocidos por Gas
Sayago.

Al no haberse demandado aun, el grado de incertidumbre sobre la naturaleza concreta de los
reclamos hace que sea imposible estimar el potencial resultado.

d) Constructora OAS S.A. contra Gas Sayago S.A y otros - Dafios y Perjuicios — Nulidad de
garantias.

OAS citd a Gas Sayago S.A., UTE y ANCAP a conciliacién previa a demanda por cobro de pesos y
dafios y perjuicios. El monto del reclamo asciende a la suma de US$ 30.628.410. El 25 de mayo
de 2017 se llevé a cabo la audiencia de conciliacién correspondiente, en la que Gas Sayago
rechazo el reclamo integramente, no habiéndose logrado acuerdo entre las partes. La demanda
se presento el 15 de mayo de 2018.

En junio de 2018 Gas Sayago contestd la demanda principal de dafios y perjuicios, rechazando
integramente la misma y opuso la excepcién de incompetencia en relacién al reclamo de nulidad
de las garantias por entender que debe tramitarse ante Juzgado Civil. Se fijé audiencia preliminar
para el dia 18/03/2019.

e) Demanda Mar Abierto Limitada

Con fecha 24 de diciembre de 2018 Mar Abierto Limitada, empresa proveedora de servicios de
Construtora OAS en el marco de la construcciéon de la Terminal de Regasificaciéon presentd
demanda por dafios y perjuicios a Gas Sayago S.A, UTE, ANCAP y MIEM, por la suma de
US$ 1.726.421,20 mas iliquidos. Actualmente se estd en plazo para evacuar la contestacion y
posterior fijacién de audiencia.

5.7.2 Procesos concursales de Constructora OAS Uruguay S.A. y medidas cautelares dispuestas
contra GAS SAYAGO.

a) Expediente principal de concurso

El 6 de abril de 2015 OAS se presentd ante el Juzgado de Concurso a fin de solicitar que se
declarara su concurso voluntario, el cual fue admitido el 8 de abril de 2015. A partir de dicha
declaracion se realizé el proceso de presentacion de acreedores para la verificacion de sus créditos
y de la determinacidon de los contratos pendientes de ejecucion (entre ellos el contrato de
construccion del gasoducto entre OAS y Gas Sayago!). En el marco de este expediente Gas
Sayago ha presentado dos propuestas: A) por un lado, una relativa al retiro de todos los bienes

! Dada la ausencia de definicién del interventor en relacién al contrato de construccién del gasoducto, Gas Sayago solicitd su rescision judicial, la que
se tramito ante el Juzgado de Concurso. Por Decreto 3800/2016 la Sede actuante entendid que el contrato se encontraba rescindido. Posteriormente,
con fecha 22 de febrero de 2017 se produjo la entrega de la posesidn de la obra a Gas Sayago.
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propiedad de OAS; y B) otra para la venta de algunos bienes disputados (pilotes y materiales de
topside) que se encuentran acopiados en el Obrador de Punta de Sayago.

En cuanto a la propuesta A), luego de varias negociaciones, el 29 de noviembre de 2018 se
presentd ante el Juzgado de Concurso un escrito conjunto con el acuerdo alcanzado entre Gas
Sayago y OAS (avalado por su Interventor), solicitando a la Sede la confeccidn de oficios para la
Direccion Nacional de Aduanas y para la Administracion Nacional de Puertos para la autorizacion
del retiro de los bienes de OAS. Los oficios fueron realizados y retirados por las partes en
diciembre de 2018.

En cuanto a la propuesta B), OAS se presentd en el Juzgado manifestando que no esta de acuerdo
en que la venta de los bienes disputados se efectle en los términos propuestos por Gas Sayago.
Posteriormente, y ante la postura de Gas Sayago de continuar con la venta de estos bienes, OAS
volvio a presentarse solicitando se intimara a Gas Sayago a abstenerse de realizar cualquier
licitacion referida a estos bienes. Al 31 de diciembre de 2018, Gas Sayago no habia sido intimada,
situaciéon que se mantiene incambiada hasta la fecha.

b) Expediente de impugnacioén de inventario

Gas Sayago impugnd el inventario de la masa activa de OAS presentado por su Interventor,
formandose una pieza por separado. OAS y el Interventor contestaron la impugnacion efectuada
por Gas Sayago, por lo que, por Decreto 3791/2016 se ordendé el diligenciamiento de prueba y se
convoco a audiencia para el 6 de abril de 2017 la que fue prorrogada por una terceria coadyuvante
a OAS e Interventor, promovida por LIDECO y la Comisién de Acreedores de OAS. La Sede hizo
lugar a la terceria promovida y convocd a audiencia preliminar para el 31 de octubre de 2017. Con
fecha 11 de diciembre de 2017 se realizé la audiencia del proceso donde se diligencié la prueba.
Asimismo, OAS invocd un hecho nuevo (la suscripcion del MOU) el cual fue evacuado por GAS
SAYAGO y posteriormente desestimado por la Sede actuante.

Por Decreto 3473/2018 de fecha 28/11/2018 la Sede resolvid no hacer lugar a la impugnacién
manteniendo dentro del inventario los supuestos créditos retenidos por Gas Sayago a OAS (por un
valor de US$ 12.980.907,93) y también aquellos bienes que a juicio de Gas Sayago fueron
oportunamente transferidos para si en el marco del Acuerdo de Terminacion por parte de GNLS S.A.

Al 31 de diciembre de 2018 dicha resolucién no habia sido apelada, lo que acaecid por parte de Gas
Sayago en febrero de 2019.

C) Expediente de accién de nulidad y medida cautelar de no innovar

Con fecha 4 de octubre de 2016 OAS solicité ante el Juzgado de Concurso y le fue concedida una
medida cautelar de no innovar a los efectos de que el Banco de Seguros del Estado no abone a Gas
Sayagdo las garantias constituidas en el marco del contrato descrito en la Nota 12 C). Gas Sayago
interpuso recursos de reposicion y apelacidén sobre dicha resolucion, lo que resultd en la revocacion.
Como consecuencia de ello, OAS recurrid el fallo revocatorio. El Tribunal de Segunda Instancia hizo
lugar a la impugnacién, ordenando al BSE el no pago de las garantias en cuestién hasta tanto se
dirima el proceso de fondo, que consiste en una accién de nulidad de la ejecucion extrajudicial de
las garantias.?

Con fecha 21 de setiembre de 2017, comparecié la Comision de Acreedores de OAS, promoviendo
una terceria coadyuvante la cual fue admitida. En audiencia de fecha 4 de abril de 2018 se fijo el
objeto del proceso y se diligencié la prueba. Se continud con el tramite, fijdndose audiencia para
alegatos de bien probado para el dia 16 de agosto de 2018, la que se llevd a cabo en forma,
disponiéndose el dictado de sentencia N° 2586/2018 del 11 de setiembre de 2018 que resolviod

2 Cabe destacar que OAS habia solicitado previamente una medida analoga, tramitada ante la Justicia Civil, la que fue rechazada por el Juzgado
Letrado de Primera Instancia en lo Civil de 20° Turno. Ante lo anterior, OAS recurrié el fallé. El Tribunal de Apelaciones en lo Civil de 6° Turno entendié
que el recurso de OAS carecia de objeto, por cuando una medida con iguales efectos (la concursal) habia sido otorgada de modo que el tema continud
tramitandose en sede concursal.
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declarar la nulidad de la ejecucién extrajudicial de las garantias otorgadas por el BSE sosteniendo
basicamente que Gas Sayago debe verificar su crédito previo a iniciar el procedimiento de cobro
ante el BSE.

Con fecha 25 de setiembre de 2018, Gas Sayago presentd recurso de reposicién y apelacién. En
oportunidad de evacuar el traslado OAS adhirié a la apelacién, la que fue contestada por Gas Sayago
con fecha 15 de noviembre de 2018. Al 31 de diciembre de 2018 el Tribunal de Apelaciones en lo
Civil de 7° Turno no habia fallado, situacidon que se encuentra incambiada a la fecha.

d) Expediente de medida cautelar I1: embargo genérico y especifico

El 17 de mayo 2017 OAS y la Comisidn de Acreedores presentaron una medida cautelar contra Gas
Sayago solicitando el embargo de la cuenta en ddlares que la Sociedad tiene en el Banco Itad. Con
fecha 14 de noviembre por Decreto 3122/2017 se determind trabar embargo especifico sobre dicha
cuenta por la suma de US$ 12.980.907.

Con fecha 8 de febrero de 2018 Gas Sayago se presentd interponiendo los recursos de reposicion
y apelacion en subsidio contra la resolucidon que hizo lugar al pedido de medida cautelar referido.
Posteriormente, ante distintas solicitudes ante el Banco Ital a fin de determinar el monto
efectivamente existente, OAS S.A. solicitd y obtuvo del Juzgado embargo genérico de Gas Sayago
sobre la totalidad del monto de US$ 12.980.907. También se interpuso recursos de reposicion y
apelacion contra este nuevo decreto.

En el presente proceso también se opuso como hecho nuevo el reclamo realizado por OAS SA en
via Contencioso Administrativa, pasando los autos a resolucidn tanto para los recursos como para
el hecho nuevo. El 17 de agosto de 2018 la Sede no hizo lugar a los recursos ni al hecho nuevo
planteado, elevando el expediente al Tribunal de Apelaciones. Al 31 de diciembre de 2018 el
Tribunal de Apelaciones en lo Civil de 7° Turno habia fallado. Con fecha 14 de febrero de 2019, el
referido Tribunal confirmé la sentencia impugnada.

En ese marco, la medida cautelar trabada contra Gas Sayago permanece al menos hasta tanto se
dilucide el proceso de impugnacién de inventario, lo que tendra lugar en el correr del presente afio.

5.7.3 Inspeccién judicial en Constructora OAS S.A. contra GNLS S.A.

OAS solicitd como diligencia preparatoria de un eventual juicio, una inspecciéon sobre el obrador
detallando especialmente los bienes que son de su propiedad en virtud del contrato rescindido entre
OAS y GNLS. Si bien no se trata de un juicio contra Gas Sayago podria tener un impacto en caso
de que se resolviera algin punto relativo a la titularidad de dichos bienes, dado que en su mayoria,
éstos integran el listado de activos transferidos por GNLS a Gas Sayago, de acuerdo a la Nota 12
D).

5.7.4 Arbitraje con SENER S.A. por rescision de contrato del Proyecto ejecutivo.

En febrero de 2016 la Sociedad firmd un contrato con SENER S.A. para la elaboracion de un
proyecto ejecutivo de las obras para la construccién de la Terminal (Nota 12 F). Luego de diversos
atrasos en la entrega del proyecto, con fecha 31 de diciembre de 2017 la Sociedad notificé a SENER
S.A. la rescisién de forma unilateral del contrato, ejecutandose garantias por un importe de

US$ 684.223, y procedid a comunicar la generacidon de penalidades debido a los atrasos por

US$ 1.289.828.

SENER S.A. respondié rechazando dicho proceder e intimd a la Sociedad el pago de US$ 2.480.175
por trabajos realizados y no facturados, US$ 1.098.853 por trabajos adicionales y US$ 684.223 por
avales cobrados indebidamente.

En este marco, con fecha 12 de setiembre del 2017 Gas Sayago fue citado a audiencia de
conciliacién previa solicitada por SENER S.A., la que seria celebrada el 3 de octubre de 2017. La
audiencia quedd sin efecto a pedido del representante legal de SENER S.A en Uruguay.
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Con fecha 24 de noviembre de 2017, Gas Sayago recibié comunicacion del Centro de Conciliacion
y Arbitraje en virtud de solicitud de mediacion realizada por SENER S.A.

Debido a las importantes diferencias entre las partes, asi como el hecho de que la participacion en
la mediacidn es facultativa, Gas Sayago decidié no participar de la misma, quedando la via arbitral
abierta para reclamo de ambas partes.

SENER S.A. present6é ante el Centro de Conciliacion y Arbitraje su solicitud de suscripcion de
compromiso arbitral contra Gas Sayago, incluyendo adicionalmente a UTE y ANCAP, con fecha 15
de marzo de 2018. UTE y ANCAP presentaron distintos escritos ante el Centro sefialando que ellos
rechazan la jurisdicciéon arbitral por no ser parte de contrato alguno con SENER.

En cuanto a Gas Sayago, hasta el momento, se han fijado distintas audiencias a fin de acordar el
texto del compromiso arbitral. Sin perjuicio de los avances aun no se ha acordado en el texto
definitivo del compromiso arbitral a fin de iniciar el proceso arbitral correspondiente, fijandose como
ultima fecha de audiencia el 20 de julio de 2018. En dicha audiencia, no se acordd el texto del
compromiso arbitral, pudiendo SENER S.A. acudir a la via judicial para solicitar la fijacién del mismo.
Al 31 de diciembre de 2018 Gas Sayago no ha sido citada al otorgamiento del compromiso arbitral.

Nota 6 - Informacion referente a partidas del estado de resultados integral

6.1 Gastos de administracion

2018 2017
Arrendamiento instalaciones Punta Sayago - Obrador (Nota 17) 56.672.152 80.398.441
Remuneraciones y aportes patronales 53.378.604 41.850.310
Seguridad y vigilancia 14.852.272 15.937.847
Honorarios asesoria legal 7.460.825 10.235.864
Otros honorarios 7.059.315 3.172.618
Honorarios apoyo y gestion fiscal-contable/ambiental/proyectos (UTE) 6.595.489 3.715.829
Pérdida por deudores incobrables 5.568.129 -
Otros servicios contratados 4.286.470 5.769.928
Mantenimiento sist. informaticos y comunicacion 2.623.531 5.057.840
Arrendamiento de inmuebles, vehiculos y otros 2.364.541 3.564.547
Servicios publicos y gastos comunes 1.274.853 1.958.238
Trabajos en Obrador Puntas de Sayago 1.162.208 -
Mantenimiento de boya 896.515 -
Servicio de consultoria 861.115 757.962
Seguros 849.317 1.887.044
Amortizaciones 810.234 810.842
Varios 679.592 1.066.826
Auditoria operativa 588.880 -
Servicios OPIP-Seguridad Patrimonial maritima 559.695 182.690
Consultoria legal y contractual del negocio de GNL 320.213 300.374
Otros tributos 318.818 195.019
Asesoramiento en comunicacion 305.944 685.207
Traslados, estadias y alimentacion 177.705 1.091.532
Impuesto al patrimonio 1.797.730 615.099
IVA compras asociado a ingresos no gravados 9 975
Honorarios asesoramiento financiero - 1.891.381
Reintegro gastos SHELL (Nota 13) (17.111.352) (12.696.535)

154.352.804 168.449.876
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6.2 Resultados diversos

2018 2017
Ingresos varios 11.545 59.877
Gastos de patrocinio y RSE - (35.674)
Gastos varios (366.765) (519.393)
Indemnizaciones varias (*) (10.384.125) -
Pérdida por deterioro obras en curso - Dragado (Nota 5.3) - (43.566.215)

(10.739.346) (44.061.404)

(*) Incluye los costos por desvinculaciones laborales incurridos en el marco del plan de
reposicionamiento tal como se describe en la Nota 13.

6.3 Resultados financieros

2018 2017
Ingresos por reduccién tasa interés préstamos 13.261.832 -
Intereses ganados 6.563.242 6.137.013
Otros cargos financieros netos (193.106) (219.091)
Otros costos de préstamos (13.731.919) (4.118.700)
Intereses perdidos (85.167.574) (63.736.552)
Diferencia de cambio y cotizacion (121.663.863) 9.634.036
(200.931.387) (52.303.294)
Nota7 - Transacciones y saldos con partes relacionadas
7.1 Saldos con empresas relacionadas
2018 2017
Otros créditos a corto plazo
Anticipos combustible acuerdo pescadores - DUCSA 905.267 808.008
905.267 808.008

Otros créditos a largo plazo
Deudores por convenio con MTOP (Nota 16) 125.078.225 124.663.675
125.078.225 124.663.675

Deudas comerciales a corto plazo

Uso predio Puerto Logistico Punta Sayago - ANP = 4.588.955

Provision Uso predio Puerto Logistico Punta Sayago - ANP 2.913.818

Honorarios a pagar - UTE 6.547.116 875.760

Consumo de energia eléctrica a pagar - UTE & 908

Provision consumo de energia eléctrica a pagar - UTE 33.406 60.113

Provision extraccion arena subacuatica - MTOP 76.065.308 67.617.519
85.559.647 73.143.255
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7.2 Transacciones con empresas relacionadas

2018 2017
Gastos de administracion (*)
Uso predio Puerto Logistico Punta Sayago - ANP 56.786.099 80.398.441
Consumo agua Puerto Logistico Punta Sayago - ANP 145.032 247.644
Honorarios devengados - UTE (i) 10.915.246 8.502.612
Arrend espacio edilicio Pcio de la Luz - UTE 232.995
Energia eléctrica - UTE (ii) 818.765 917.793
68.898.136 90.066.490
Propiedad, planta y equipo e Intangibles (*)
Adquisicién combustible (Acuerdo pescadores) - DUCSA 2.395.119 1.920.310
2.395.119 1.920.310

(*) No incluye el IVA.

(i) Dentro del rubro honorarios profesionales se incluyen los correspondientes a mantenimiento
de sistemas informaticos y prestacion de servicios de personal administrativo y contable
proporcionados por UTE.

(ii) En el rubro energia eléctrica se incluye el consumo de energia suministrado por UTE.

El Directorio no percibe remuneraciones por el desempefio de sus funciones en esta sociedad.

UTE y ANCAP se constituyeron en fiadores solidarios de la deuda financiera contraida con CAF, tal
como se detalla en la Nota 5.6, no cobrando a Gas Sayago S.A. ninguna prima por este concepto.

Nota 8 - Patrimonio

Reduccion de capital

Debido a las pérdidas recurrentes que ha sufrido la Sociedad y a partir del Balance especial al 30
de abril de 2017, la Asamblea Extraordinaria de Accionistas con fecha 26 de junio de 2017, resolvid
reducir el capital integrado en la suma de $ 534.691.727, mediante el procedimiento de rescate de
acciones.

Dado que durante el ejercicio 2018 las pérdidas continuaron acumulandose, el 11 de mayo de 2018
se celebrd otra Asamblea Extraordinaria de Accionistas donde se aprobd una nueva reduccién del
capital integrado en la suma de $ 493.746.042 mediante el rescate de acciones.

Debido a que las pérdidas acumuladas superan el importe de las reservas mas el 50% del capital
integrado, al 31/12/2018 se configura causal de reduccidn obligatoria del capital integrado de
acuerdo a lo previsto por Ley 16.060.

De acuerdo a la sesién de Directorio del 8 de marzo de 2019, se encomendé a la gerencia general
de la Sociedad a realizar las acciones necesarias que permitan a la misma recomponer su situacion
patrimonial. Dichas acciones corresponden a los tramites necesarios para efectuar la reduccion
obligatoria de capital prevista por el articulo 293 de la ley 16.060.

Condonaciones recibidas

En el marco del plan de reposicionamiento descrito en la Nota 13 y con el objetivo de reducir los
costos generados por el préstamo mantenido con CAF, los accionistas aprobaron y efectuaron un
pago anticipado de la deuda por un monto total de US$ 30.282.284 (equivalente a $ 977.088.165)
el cual fue posteriormente condonado a Gas Sayago. Dicha condonacidn, al ser una transaccién con
sus accionistas, produjo un incremento patrimonial el cual se expuso dentro del capitulo “Ajustes
al patrimonio”.

El informe fechado el 8 de marzo de 2019
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Nota 9 -

9.1 Saldos por impuesto diferido

Impuesto a la renta

Los saldos por impuesto a la renta diferido al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

Concepto 2017
Activo por impuesto diferido 407.261.457 731.098.667
Activo neto al cierre 407.261.457 731.098.667

9.2 Composicién del gasto por impuesto a la renta reconocido en el Estado de resultados integral

Concepto 2018 2017

Impuesto a la renta diferido 323.837.210 25.534.274
Ajuste por liquidacién ejercicio anterior 92.180 30.960
Total pérdida (ganancia) 323.929.390 25.565.234

9.3 Movimientos durante el ejercicio de las diferencias temporarias y créditos fiscales no

utilizados

Saldos al Reconocido en Saldos al

31.12.17 resultados 31.12.18
Propiedad, planta y equipo 139.149.392 205.825.281 344.974.673
Provisiones varias - 64.812.000 64.812.000
Anticipos a proveedores (4.010.248) (1.435.284) (5.445.532)
Previson deudores Créditos a cobrar (44.103) 2.725.554 2.681.451
Previsiones varias - 238.865 238.865
Ingresos diferidos 596.003.626 (596.003.626) -
Total 731.098.667 (323.837.210) 407.261.457

Saldos al Reconocido en Saldos al

31.12.16 resultados 31.12.17
Propiedad, planta y equipo 139.149.392 - 139.149.392
Anticipos a proveedores (4.010.248) - (4.010.248)
Previson deudores Créditos a cobrar - (44.103) (44.103)
Ingresos diferidos regasificadora 621.493.797 (25.490.170) 596.003.627
Total 756.632.941 (25.534.273) 731.098.668

El informe fechado el 8 de marzo de 2019
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9.4 Conciliacidn por impuesto a la renta y el resultado contable

Concepto

2018

2017

Resultado del ejercicio
Impuesto a la renta neto del ejercicio

Resultado antes de IRAE
IRAE (25%)

Ajustes:

Impuestos y sanciones

Ajuste fiscal por inflacién

Gastos Pequefias empresas

Gastos no deducibles

Ajuste por inflacidn fiscal de propiedad, planta
Ajuste pérdida fiscal ejercicio anterior
Ret.IRNR-Gtos no deducibles

Gts e int. préstamos no deducibles
Condonacion recibida de UTE y Ancap
Ingreso por ejecucién de garantia SENER
Impuesto diferido no reconocido (*)
Ajustes posteriores a la Provision

Otros

(689.952.927)
323.929.390

(366.023.537)

(91.505.884)

458.979
224.304
163.806
(30.050.454)
(25.443.589)
12.635
3.432.980
241.853.506
222.383.113
(1.386.461)
3.786.456

(290.379.809)
25.565.234

(264.814.575)

(66.203.644)

179.766
565.919
660.676

(44.679.439)

(13.676.881)
953.931

1.003.751

2.841.700
157.803.787

(13.884.333)

Impuesto a la renta (ganancia)

323.929.390

25.565.234
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Nota 10 - Posicion en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017,
arbitrados a dolares estadounidenses y su equivalente en pesos uruguayos, son los siguientes:

2018 2017

Us$S Equivalente en $ Us$S Equivalente en $
ACTIVO
Activo corriente
Disponibilidades 20.795.934 673.913.035 36.401.500 1.048.617.997
Otros créditos 10.005 324.209 620.534 17.875.727
Total activo corriente 20.805.939 674.237.244 37.022.034 1.066.493.724
Activo no corriente
Anticipos a proveedores 2.347.278 76.065.901 2.347.278 67.618.046
Otros créditos 525.969 17.044.556 40.293 1.160.730
Total activo no corriente 2.873.247 93.110.457 2.387.572 68.778.776
TOTAL ACTIVO 23.679.186 767.347.701 39.409.605 1.135.272.500
PASIVO
Pasivo corriente
Deudas:
- Comerciales 23.860.644 773.228.028 15.881.570 457.500.396
- Financieras 8.999.628 291.641.932 8.970.353 258.408.947
- Diversas (303.418) (9.832.564) 441.731 12.724.942
Total pasivo corriente 32.556.854 1.055.037.396 25.293.654 728.634.284
Pasivo no corriente
Deudas:
- Financieras 8.553.426 277.182.312 46.989.261 1.353.619.645
- Diversas - - - -
Total pasivo no corriente 8.553.426 277.182.312 46.989.261 1.353.619.645
TOTAL PASIVO 41.110.279 1.332.219.708 72.282.915 2.082.253.930
POSICION NETA (PASIVA) (17.431.093) (564.872.008) (32.873.310) (946.981.430)

El informe fechado el 8 de marzo de 2019
se extiende en documento adjunto 27

Deloitte S.C.




Gas Sayago S.A. (sociedad en fase preoperativa)

Nota 11 - Politicas de gestion del riesgo

De acuerdo con lo requerido por la NIIF 7 a continuacion se detallan los principales tipos de riesgos
a los que se encuentran expuestos los instrumentos financieros de la Sociedad y las politicas de
gestion de los mismos.

11.1 Gestion de la estructura de financiamiento

La estructura de financiamiento se conforma bdasicamente por préstamos de instituciones
financieras revelados en la Nota 5.5, asi como por capital aportado por los accionistas, tal como
se indica en la Nota 8.

La Direccién de la Sociedad monitorea periédicamente la estructura de financiamiento. Como
parte de su revision, considera el costo del financiamiento y los riesgos asociados con cada tipo
de financiamiento. Actualmente la Sociedad se encuentra en una etapa de reposicionamiento del
negocio.

11.2 Riesgo de mercado

Las actividades de Gas Sayago se encuentran expuestas principalmente a los riesgos financieros
vinculados a la variabilidad del tipo de cambio y las tasas de interés. El riesgo de mercado es medido
mediante un analisis de sensibilidad.

11.2.1 Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad efectla transacciones en moneda extranjera y por ello estad expuesta ante fluctuaciones
del tipo de cambio.

Andlisis de sensibilidad ante cambios en la cotizacion de la moneda extranjera

La Sociedad se encuentra principalmente expuesta a variaciones en la cotizacion del doélar
estadounidense. La siguiente tabla muestra la sensibilidad de la posicién en moneda extranjera en
caso de: escenario 1 devaluacion del 9,55% (ejercicio 2017: 9,35%) o escenario 2 devaluacion del
3,38% (ejercicio 2017: 5,88%) del tipo de cambio del peso uruguayo frente al ddlar. Las tasas de
sensibilidad consideradas, corresponden al resultado de las encuestas que realiza el Banco Central
del Uruguay a analistas econdmicos y son tomadas por la Sociedad como una base razonable para
el analisis de los riesgos financieros derivados de cambios en la cotizacién de las monedas
extranjeras. En particular, las tasas consideradas corresponden al tipo de cambio maximo y minimo
esperado, respectivamente.

Impacto moneda extranjera
2018 2017

Escenario 1
Pérdida 53.931.803 88.527.823
Ganancia - -
Escenario 2
Pérdida 19.069.616 55.654.513

Ganancia - -

El informe fechado el 8 de marzo de 2019
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11.2.2 Riesgo de tasa de interés

La Sociedad se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés, dado que ha contraido un préstamo
con la Corporacién Andina de Fomento (CAF) a tasa variable, de acuerdo a lo que se detalla en la
Nota 5.6.

Andlisis de sensibilidad ante cambios en la tasa de interés

El andlisis de sensibilidad que se realiza a continuacién ha sido determinado, basado en la exposicién
que tienen los préstamos, ante cambios en las tasas de interés. Se ha efectuado este analisis
considerando los saldos y condiciones vigentes de la deuda financiera contratada al 31/12/18. Se
considera como escenario, que la tasa de interés se incremente en 100 PB o disminuya en 25 PB.

Los efectos en el costo por intereses para el proximo ejercicio, que puede tener la fluctuacién
anteriormente mencionada, se resume en el siguiente cuadro:

Reduccion Incremento

Escenario incremento de tasas - 14.675.256
Escenario reducciéon de tasas 12.044.952 -

11.3 Riesgo crediticio

El riesgo crediticio consiste en el riesgo de que la contraparte del crédito incumpla con sus
obligaciones resultando en una pérdida a la Sociedad. Los principales activos financieros de la
Sociedad estan constituidos por los saldos bancarios y otros créditos.

El riesgo crediticio de los saldos bancarios es limitado debido a que las contrapartes son bancos
internacionales de primera linea.

Respecto a los otros créditos, la exposicidn al riesgo se genera principalmente respecto a los
créditos de largo plazo con el MTOP, de acuerdo al convenio indicado en la Nota 16.

11.4 Riesgo de liquidez
Vencimiento de pasivos financieros

El cuadro que se presenta a continuacion detalla los flujos de fondos en pesos uruguayos necesarios
para atender el servicio financiero generado por el stock de deuda al 31/12/18, considerando capital
e intereses:

Menos de 1 mes 1-3 meses 3 meses - 1 afio 1 -5 afos Més de 5 afios Total
Deudas financieras
a tasa variable - - 315.480.814 290.161.834 605.642.647
- - 315.480.814 290.161.834 0 605.642.647
Nota 12 - Proyecto de regasificacion de GNL

El proyecto responde a la estrategia de asegurar un abastecimiento competitivo y sustentable de
gas natural que permita tanto la complementacion de fuentes de generacion eléctrica como el
desarrollo del mercado de gas natural en los diferentes sectores de actividad. Esta estrategia esta
enmarcada en los lineamientos de la Politica Energética Nacional.
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El proyecto tuvo una fase inicial preparatoria hasta 2010, incluyendo alli una posible alternativa
conjunta con entidades argentinas. Cumplida una importante etapa de desarrollo de capacidades
técnicas, se dio impulso al desarrollo del proyecto focalizado en los sectores energéticos uruguayos,
manteniendo las posibilidades futuras de intercambios regionales.

La introduccidn del Gas Natural Licuado (GNL) como forma de alimentacion de gas natural, permite
ampliar las posibilidades comerciales de acceso a este energético, dado el importante nimero y
distribucién geogréfica de proveedores. El proyecto también aprovecha infraestructura de
transporte ya existente y un creciente desarrollo del acceso al GNL a nivel mundial, mercado influido
positivamente también por otras formas de produccion de hidrocarburos, como la extraccion de gas
denominado no-convencional.

El proyecto en Uruguay comprende dos principales rubros: 1) la contratacién para implantacién y
funcionamiento de instalaciones fisicas de recepcion del GNL en ubicacién off-shore proxima a Punta
Sayago, su almacenamiento y la regasificacion del mismo para inyectar gas natural a las redes
existentes; y 2) la contratacion del GNL que abastecera los consumos tanto en sectores residencial,
comercial, industrial como para generacion en el sistema eléctrico.

UTE y ANCAP conformaron esta sociedad (Gas Sayago S.A.) con el propésito especifico de llevar
conjuntamente las acciones de implementacién de la planta.

Principales contratos suscritos por Gas Sayago S.A.

Respecto al desarrollo de las instalaciones y servicios fisicos del proyecto, la Sociedad celebré los
siguientes contratos para la ejecucion de las obras:

A) Contrato dragado

La Sociedad celebrd un contrato con el Consorcio SDC de Brasil Servicios Maritimos LTDA y SDC
Waterway Construction Co. LTD., cuyo objeto consiste en la realizacion del dragado de apertura
para la adecuacion de profundidades y anchos de la via de navegacion fluvial a Punta Sayago, el
area de maniobra y la Darsena, las cuales se encontraban culminadas al cierre del presente
ejercicio.

B) Contrato de Camineria Polo Logistico

La Sociedad celebrd un contrato con Construcciones Viales y Civiles S.A. para la realizacion de obras
de mejora de la viabilidad existente para permitir en forma provisoria el transito vinculado a la
operativa del Puerto Logistico Punta Sayago, las cuales se encontraban culminadas al cierre del
presente ejercicio.

C) Contrato de construccion llave en mano de gasoducto y estacion de mediciéon y
regulaciéon

El 27 de febrero de 2014 la Sociedad celebrd un contrato con Constructora OAS S.A. Sucursal
Uruguay para el desarrollo de la ingenieria de detalle, abastecimiento, suministro de materiales,
construccion, instalacién, puesta en marcha y realizacidon de las obras de instalacion de PLEM en
plataforma anexa al rompeolas, tendido y montaje de un tramo terrestre y subacuatico y una
estacién de superficie para filtracion, regulacién y medicion del gas que permita vincular la descarga
de la Terminal de regasificacion ubicada en Punta Sayago con el sistema de gasoductos existente.
Al 31 de diciembre de 2018 Constructora OAS S.A. Sucursal Uruguay se encuentra en proceso
concursal. En tal sentido, y de acuerdo a disposicién judicial, el contrato descrito esta rescindido,
existiendo algunos asuntos bajo disputa tal como se describe en la Nota 5.7.2.
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D) Contrato de prestacion de servicios de recepciéon, almacenamiento y regasificacion
de GNL

En octubre de 2013, una vez culminado el llamado internacional se firmd el contrato con RIKLUR
COMPANY S.A., posteriormente denominada GNLS S.A., para “disefiar, construir, operar y
mantener una terminal para recibir, almacenar y regasificar GNL, entregar GN y eventualmente
entregar GNL".

El 30 de setiembre de 2015 la Sociedad y GNLS S.A. procedieron a terminar de comun acuerdo el
contrato entre las partes. Dicho acuerdo de terminacion incluyo el pago de una Unica compensacion
a favor de Gas Sayago S.A. por un total de US$ 100.000.000 y la transferencia de los “Activos
Transferidos”, segin se definen en el contrato de prestacion de servicios de recepcion,
almacenamiento y regasificacion de GNL, que habia sido suscripto entre las partes.

Algunos de los “Activos Transferidos” corresponden a obras de mejoras en el recinto portuario de
Punta Sayago, cedido por la Administracion Nacional de Puertos (ANP) para ser usado como obrador
para la construccién de la Terminal. Dichas obras fueron traspasadas en diciembre de 2015 a
propiedad de ANP.

E) Contrato de Campaiia geotécnica — Terminal GNL del Plata

En noviembre de 2015 la Sociedad firmdé un contrato con USTUM S.A. para la ejecucién de una
campafia geotécnica con el objetivo de obtener informacidn adicional y necesaria para la realizacion
de un llamado a un nuevo contratista de la obra de construccién de la escollera, muelle y gasoducto
subacuatico. La misma concluyé el 12 de junio de 2016.

Al 30/06/17 se suscribié un acuerdo de cierre de contrato.
F) Contrato de elaboracién proyecto ejecutivo - Terminal GNL del Plata

En febrero de 2016 la Sociedad firmd un contrato con SENER S.A. para la elaboracion de un
proyecto ejecutivo de las obras para la construccion de la Terminal.

Tal como se indica en Nota 5.7.4, SENER S.A. no ha cumplido con la entrega del Proyecto en tiempo
y forma, habiendo incurrido en graves atrasos en el cumplimiento de los hitos intermedios, motivo
por el cual Gas Sayago S.A. procedid con la rescision del contrato y solicitdé al banco emisor de las
garantias recibidas (Nota 19) la ejecucion de las mismas, las cuales fueron cobradas en el ejercicio
2017.

G) Contrato Time Charterparty relativo a una Unidad Flotante de Almacenamiento y
Regasificacion

El 20 de julio de 2016 Gas Sayago firmé el contrato Time Charter Party con la empresa MOL por el
alquiler del FSRU cuyos efectos juridicos se hallaban bajo condicidn suspensiva hasta que tuviera
lugar la decision final de inversidn a adoptar por los directorios de sus respectivos accionistas: UTE
y ANCAP, y que concomitantemente se cumpliera la condicién de bancabilidad del Buque FSRU. La
condicion suspensiva a la que estaba sujeto el contrato no se verificd en el plazo acordado por las
Partes y por tanto éste quedo sin efecto, sin responsabilidad para las Partes.

Nota 13 - Desarrollo del proyecto

El 31 de marzo de 2018 llegaron a su término las actividades desarrolladas con la empresa SHELL,
en base al MOU oportunamente firmado, para alternativas de desarrollo del proyecto de
regasificacion, sin haberse llegado a una definicién en relaciéon al negocio, lo cual a su vez dio
término al proceso de Temporada Abierta.

A partir de dicha instancia, Gas Sayago estuvo en condiciones de desarrollar nuevos procesos,
habiéndose concluido el compromiso de exclusividad con Shell.

En mayo de 2018, Gas Sayago adoptéd un plan para reposicionar el Proyecto (Plan de
Reposicionamiento) con el objetivo de que los accionistas puedan monetizar los activos y el know-
how desarrollado hasta el momento, minimizando la exposicion de éstos a los riesgos asociados al
desarrollo del Proyecto.
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En base al objetivo planteado, se propuso mantener en Gas Sayago, minimizando los costos,
Unicamente los activos (bienes, permisos y autorizaciones, contratos y servicios, etc.) que resulten
aplicables para el desarrollo de un nuevo proyecto alternativo, con el propdsito de ofrecer la
compafiia a la venta a través de un proceso competitivo el cual comenzdé a desarrollarse por los
accionistas en febrero de 2019, en el marco de un reposicionamiento estratégico del proyecto que
mantenga el objetivo principal de obtener un suministro de gas natural.

Sin perjuicio de las definiciones adoptadas en el Plan de Reposicionamiento y los avances en su
implementacion, a la fecha de emision de los presentes estados financieros, persiste una
incertidumbre inherente a las decisiones futuras a adoptar en relacion a la concrecion del Proyecto
gue podria eventualmente impactar en el valor en libros de algunos activos significativos, tales
como las inversiones ejecutadas hasta la fecha en relacion al gasoducto (Nota 5.3), créditos fiscales
(Nota 5.2 y 9) y pasivos, e incluso podrian generar contingencias asociadas a la devolucion del sitio
y la terminacién de las concesiones. En este sentido, los presentes estados financieros incluyen una
provision para el retiro de los pilotes instalados en el alveo del Rio de la Plata (Nota 5.6), no
contemplando otros eventuales ajustes que podrian ser necesarios de la dilucidacion final de dicha
incertidumbre.

Nota 14 - Limitacion a la libre disponibilidad de los activos

En julio de 2013 se constituyd un depdsito en garantia en la Administracion Nacional de Puertos
(ANP) por US$ 35.000 ($ 1.134.210 al 31/12/18).

El 20 de noviembre del anterior ejercicio, en cumplimiento del auto 3122/2017, se trabdé embargo
especifico sobre el dinero depositado por Gas Sayago en la cuenta Ital por US$ 485.675,82 durante
el lapso que dure el proceso de impugnacién tramitado por OAS S.A. Asimismo, tal como de
describe en la Nota 5.7.2, existe un embargo genérico en contra de Gas Sayago.

Nota 15 - Principales compromisos asumidos y garantias otorgadas

A) Contrato de construccién llave en mano de gasoducto y estacidn de medicién y regulacién

Tal como se detalla en Nota 12 C), la Sociedad celebré un contrato, actualmente rescindido, con
Constructora OAS S.A. bajo modalidad “llave en mano” por un monto total de aproximadamente
US$ 64 millones el cual es firme (no ajustable). Adicionalmente Gas Sayago S.A. se debia hacer
cargo de los aportes sociales de acuerdo a lo establecido en la ley N° 14.411, estableciéndose un
monto maximo imponible, el cual se verificd en setiembre de 2015. Al 31/12/18 se han efectuado
pagos a Constructora OAS S.A. por un total de US$ 40 millones (incluye US$ 10 millones mediante
certificados de crédito de DGI).

Gas Sayago S.A. dispone de la garantia presentada por Constructora OAS S.A. (Nota 19). A su vez,
debido al atraso que se habia constatado en el cronograma y plan de desarrollo de los trabajos
estipulados en el contrato, Gas Sayago S.A. y Constructora OAS S.A. celebraron, con fecha 22 de
enero de 2015, una adenda de contrato mediante la que acordaron un nuevo cronograma. Sumado
a lo anterior, acordaron que Gas Sayago S.A. no abonaria certificados de avance de obra ya
aprobados, quedando éste pago como refuerzo de garantia de cumplimiento de las obligaciones de
Constructora OAS S.A. bajo la adenda. Acordaron, ademas, que Gas Sayago renunciaria al cobro
de las penalidades generadas por los atrasos de Constructora OAS S.A., y que por tanto, ésta
tendria derecho a cobrar el crédito si cumplia con el cronograma, lo que nunca acaecio.

B) Contrato de proyecto ejecutivo — Terminal GNL del Plata

Tal como se indica en Nota 12 F), la Sociedad celebré un contrato con la empresa SENER
Ingenieria y Sistemas Sociedad Anonima, cuyo objeto consistia en la elaboracion y entrega de
un proyecto ejecutivo de las obras para la construccion de la Terminal, tanto en lo que refiere a
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las obras civiles como electromecanicas necesarias. El costo total maximo del contrato ascendia
a US$ 6.449.364. Al 31/12/18 se han efectuado pagos a dicha empresa por un total de
US$ 3.566.611 y se realizaron retenciones por un total de US$ 324.631. Tal como se indica en
Nota 5.8.4 y 12 F), Gas Sayago S.A. procedid a la rescisién del contrato, generandose
controversias juridicas con dicha empresa.

Nota 16 - Acuerdo celebrado con el Ministerio de Transporte y Obras Publicas
(MTOP)

La Sociedad ha celebrado un acuerdo con el MTOP cuyo objeto consiste en la ejecucion por dicho
ministerio a través de Gas Sayago S.A. de obras tendientes a acondicionar la camineria entre Ruta
1 y el Puerto Logistico Punta Sayago.

En dicho contrato la Sociedad se obliga a ejecutar las obras de acondicionamiento rindiendo cuentas
detalladas al MTOP de la ejecucién y los gastos que demandaron los trabajos. Por su parte, el MTOP
se obliga a colaborar con la Direccién, contralor y recepcion de la obra.

Adicionalmente dicho ministerio se compromete a reembolsar el precio de las obras a ejecutar por
hasta el monto de 51 millones de unidades indexadas, en el plazo de 24 meses de terminadas y
aceptadas las obras. Con fecha 15/7/14 se efectud la recepcidon provisoria de dichas obras.

Nota 17 -  Concesion del Alveo y Area e Instalaciones para el Obrador

El 30 de setiembre de 2013 Presidencia de la Republica aprueba la Resolucién de Directorio de la
Administracidon Nacional de Puertos (ANP) N° 621/3.695 de 26 de agosto de 2013, por la cual se
aprueban las bases para la concesion de un alveo y su espejo de agua en el Rio de la Plata, para la
construccion y operacidon de una terminal especializada en la recepcién, almacenamiento y
regasificacion de Gas Natural Licuado y entrega de Gas Natural a Gas Sayago S.A.

Dichas bases establecen que el plazo de la concesion sera de 30 afios que se computaran a partir
de la firma del acta de entrega del area, mas la prorroga a acordar entre las partes.

Como contrapartida por la utilizacién del dlveo, el concesionario pagard mensualmente a la ANP
por la Concesion, un Canon, que se determinara por acuerdo entre las partes a partir de un analisis
econdémico - financiero vinculado al area efectivamente a utilizar en forma exclusiva. A la fecha de
emisién de los presentes estados financieros no se habia finalizado dicho analisis econémico -
financiero por lo que no se ha cuantificado la obligacién de pagos futuros a realizarse.

Al finalizar la concesion, la ANP accedera a la plena disposicion de los bienes, construcciones e
instalaciones fijas objeto de esta concesion, en el estado en que se encuentran en esa fecha. En el
caso de que las construcciones resulten obsoletas la ANP podra pedirle al concesionario que
desmantele las instalaciones.

De acuerdo a resoluciones de Directorio de la Administracidon Nacional de Puertos (ANP), se autorizé
el uso de 20 hectdreas en las areas e instalaciones del Puerto Logistico Punta Sayago hasta mayo
de 2017, 9 hectareas a partir de junio de 2017 y 7,04 hectareas a partir de noviembre de 2018. El
precio fijado asciende a US$ 1,77 m2 generando un costo mensual para el ejercicio de US$ 159.300
hasta octubre de 2018 y US$ 124.608 desde noviembre.
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Nota 18 - Beneficios fiscales

Por resolucién del Ministerio de Industria, Energia y Mineria (MIEM) de fecha 2 de febrero de
2015, se declararon promovidas las actividades de construccion y operacién de la Terminal de
Regasificacién “GNL del Plata”, incluyendo las obras de dragado necesarias y el gasoducto de
interconexién llevadas a cabo por los contratistas. En tal sentido se otorgan los siguientes
beneficios fiscales:

1. Exoneracién de todo recargo, incluso el minimo, del Impuesto Aduanero Unico a la
Importacion, de la Tasa de Movilizacidn de Bultos, de la Tasa Consular y, en general de todo
tributo de importacion o aplicable en ocasién de la misma, incluyendo el Impuesto al Valor
Agregado, a los bienes destinados el costo de la inversion en activo fijo importados
directamente por la empresa siempre que los bienes hayan sido declarados no competitivos
de la industria nacional.

2. Se otorga un crédito por el Impuesto al Valor Agregado incluido en las adquisiciones de bienes
y servicios destinados a integrar el costo de las inversiones en activo fijo de aplicacion directa
a las actividades promovidas por hasta un monto imponible de Ul 643.826.562.

3. Se otorga la exoneracion del Impuesto al Patrimonio a los bienes del activo fijo destinado a
las actividades promovidas por el término de la vida util de dichas actividades.

4. Alos efectos del IRAE se otorga un régimen opcional de amortizacidn acelerada en cinco afios
para los bienes del activo fijo destinados a las actividades promovidas. Se exonera del pago
de IRAE hasta un monto equivalente a UI 405.610.734, correspondiente al 63% de la
inversion elegible que se haya ejecutado, que sera aplicable por un plazo de diecisiete afos
computados a partir del ejercicio en que comience la produccion. El monto a exonerar no
podra superar el 60% del impuesto a pagar en los ejercicios comprendidos en el ejercicio
exonerado.

5. Se autoriza a ingresar maquinarias y equipos necesarios para el desarrollo de las actividades
promovidas en régimen de admisién temporaria y con eximente de garantias aduaneras,
siempre que dichos bienes no se consuman totalmente en las referidas actividades. Los
referidos bienes deberan ser reexportados en un plazo no mayor a 90 dias desde la recepcion
provisoria.

Nota 19 - Valores recibidos en garantia

En virtud de las licitaciones y contratos celebrados con proveedores se recibieron los siguientes
valores en garantia:

2018 2017
Constructora OAS S.A. (1) 285.236.705 253.558.407
285.236.705 253.558.407

(1) Consiste en dos polizas emitidas por el Banco de Seguros del Estado, por un total de
US$ 8.801.972, por el contrato descrito en la Nota 12 C). Dichas garantias vencieron el
30/12/2016. El cobro de las mismas se esta tramitando en via judicial, en el marco del proceso
concursal por el que atraviesa Constructora OAS S.A.

Nota 20 - Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 no se han producido hechos o circunstancias que
afecten significativamente la situacién patrimonial, los resultados de las operaciones y los flujos
de efectivo del Ente.
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